
Resume des articles 

Economic Convergence in the Integrating Community Economy and the 
Role of Economic Policies, par Bernard Connolly et Jurgen Kroger 

Cet article montre que l'integration 6conomique croissante change 
la notion de convergence nominale: la convergence des prix est plus fa­
cile a atteindre, la convergence des couts devient plus importante et 
la convergence des balances courantes perd son role essentiel. La con­
vergence des conditions d'offre sera d^terminante pour les conditions 
d'emploi futures. La question de la credibility des performances du cdte" 
de l'offre, semble devenir aussi importante que celle deja bien elablie de 
la credibility macro6conomique. Les politiques qui renforcent la flexi­
bility de l'offre des Economies de la Communaute, r6duiraient la tenta-
tion d'utiliser des politiques discrStionnaires pour influencer la produc­
tion regionale et l'emploi. La flexibility des prix relatifs et des salaires 
modeYeraient aussi le besoin de gestion de la demande globale, facili-
teraient l'ajustement a la fois aux chocs temporaires et permanents, et 
r^duiraient le besoin de transferts internes a la Communaute\ Cepen-
dant, la reibrme des structures economiques n£cessaire a l'accroisse-
ment de la flexibility, constituera en elle-meme un choc. Les reTormes 
de structure pourraient done etre elles-memes sources d'histabilite- a 
court terme de la demande globale, des prix et de l'emploi. Dans ces 
conditions, l'opportunite de mesures budg&aires anti-cycliques est loin 
d'etre §vidente. 

NumeYos de classification du Journal of Economic Literature: 423,432. 

The External Dimension of EMU, par Charles Goodhart 

Cet article est divis6 en trois parties principales. La premiere 
considere les implications du traits de Maastricht pour la dimension 
6conomique externe. Elle deVeloppe surtout les aspects decisionnels a 
l'int^rieur de la Communaute' concernant l'allocation des responsabi-
lites sur la politique mongtaire, les taux de change et la politique fis-
cale. La deuxieme partie traite des aspects externes non-strat^giques 
de l'UME et de la monnaie unique tels que les effets sur les ^changes 
commerciaux, les flux financiers, les reserves bancaires, la creation de 
monnaie et la demande externe nette d'actifs en Ecu. La troisieme par-
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tie traite des effets de l'UME sur l'gconomie mondiale, le regime des 
taux de change et la coordination entre les partenaires internationaux. 

NumeYos de classification du Journal of Economic Literature: 325,423, 
432. 

National Insurance against Unevenly Distributed Shocks in a European 
Monetary Union, par Jacques Mglitz et Silvia Vori 

Nous examinons le propositions en faveur d'une assurance na-
tionale contre des chocs distributifs — c'est-a-dire d'incidence inegale 
— dans la Communaute' Europ^enne. Cette assurance fonctionnerait 
differemment que le font les systemes de recettes et de defenses na­
t ionals qui fournissent de l'assurance regionale aujourdTiui, car ces 
systemes ont largement d'autres buts que l'assurance rggionale, tels 
que la redistribution des revenus ou la collecte des ressources. Selon 
nos rgsultats, l'attrait du style d'assurance communautaire en question 
serait tres limits parce que les risques sont trop corr6l6s. II y a trop de 
chance qu'un pays en difficult^ ne recoivent pas d'aide. Les couts d'un 
tel programme semblent supeYieurs aux b6n£fices. 

Numgros de classification du Journal of Economic Literature: F41, F42, 
H77. 

Real Exchange Rate Variability in Monetary Unions, par Paul De 
Grauwe et Hilde Heens 

Dans cet article, nous comparons le degrg de variability inter 
regional et international, des taux de change rgels de divers pays 
du SME. Cette 6claire la question des couts d'une union mon^taire. 
La conclusion principales est que, si une union mon£taire £tait ins-
taurge aujourd'hui parmi tous les membres de SME, elle se reV6lerait 
couteuse pour certains d'entre eux. Nous montrons 6galement qu'une 
union mongtaire au sein d'un « noya dur » de pays (Benelux, Allemagne, 
Danemark) n'impliquerait pas de couts substantiels. 

NumeYos de classification du Journal of Economic Literature: 423,431, 
432. 

D'une sirie de «National Labour Standards » a un «European Monetary 
Standard» ?, par Robert Boyer 

L'article s'interroge sur les relations entre l'int^gration mon^taire 
europSenne et la persistance de sp6cificit6s et d'un certain degrg d'au-
tonomie des marches nationaux du travail, actuellement h6te>ogenes 
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dans leurs structures institutionnelles, leur fonctionnement et leurs 
rgsultats. L'inspiration theorique trouve son origine dans la remar-
que de John Hicks selon laquelle les Economies seraient pass£es, apres 
1932, de l'^quivalent d'un «gold» standard, a un «labour* standard. 
L'int£gration europ^enne dSsigne un changement de regime 6conomi-
que d'ampleur equivalente mais de sens opposed Le fait que l'intggra-
tion mongtaire precede tres largement la charte sociale pose done la 
question de la viability de relations professionnelles et des m&anismes 
nationaux de formation des revenus. En effet, il est peu de variables 
macro£conomiques nationales susceptibles de garantir le parallelisme 
des Evolutions de prix et l'identit£ des taux d'int6ret, si ce n'est a 
relation salariale inchang^e, des mouvements divergents du taux de 
chomage. II faudrait done reformer les relations professionnelles mais 
les partenaires sociaux ne seront pas necessairement conduits a n£go-
cier des contrats salariaux compatibles avec les objectifs macro^cono-
miques associ£s a l'int6gration europgenne. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: E42, 
E50, F33, J30, J60, N20. 

Transactions Use of the Ecu in the Transition to EMU: A Model of 
Network Externalities, par Polly Reynolds Allen 

La question a laquelle cet article tente de r£pondre concerne les 
conditions sous les quelles, au cours de la transition vers l'UME, les 
entreprises choisiront d'utiliser l'Ecu dans leur transactions ? L'article 
donne un modele simple du comportement des entreprises quant au 
choix d'une devise pour la tarification, la facturation et la reception du 
paiement de ses produits. Le modele met l'accent sur la presence d'une 
r£seau d'externalit£s dlcoulant d'utilisation de la meme devises par 
d'autres formes. II montre qu'il est trompeur de se braquer sur les per­
formances relatives des devises en termes d'inflation lorsqu'on cherche 
a determiner la probability de leur utilisation dans les transactions. 

Nume>os de classification du Journal of Economic Literature: 423,432. 

From Here to EMU: The Role of the Ecu after Maastricht, par Alfred 
Steinherr 

Le traits de Maastricht sur l'UEM a souvent 6t6 proclame' une 
«victoire de l'Ecu». Ceci est une mauvaise interpretation, Maastricht 
est une victoire de l'UEM. L'Ecu, dans sa version pr6sente, n'est 
pas requis pour l'UEM. Son deVeloppement n'a pas recu l'impulsion 
suppl^mentaire du fait qu'il a 6t£ decide d'appeler la future monnaie 
unique « Ecu» plutot qu'« Euromark». Maastricht n'a pas fix6e le futur 
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de I'Ecu actuel et n'a pas resolu toutes les incertitudes. Enfin, il n'est 
pas acquis que le futur Ecu sera au moins aussi solide que le DM. Le 
traits de Maastricht a 6te aussi loin qu'il 6tait possible pour ancrer la 
stability de I'Ecu, mais sa performance dependra de facteurs d£passant 
le champ d'application du traits. 

Num^ros de classification du Journal of Economic Literature: 423,432. 

Les consequences de lllnion Economique et Monitaire pour la profes­
sion bancaire, par Philippe Moutot 

II est utile d'examiner l'impact de 1TJEM sur la profession ban­
caire. Dans un premier temps, cet article distingue les consequences 
immldiates du Traite" de Maastricht des questions qui demeurent en­
core incertaines. Puis, en prenant comme objectif la s^curite" et l'effica-
cite' du futur Systeme European de Paiements, il envisage les voies de 
progres ainsi que les roles possibles du SEBC et des banques privies 
dans ce domaine. II examine ensuite l'impact combing du Marche" Uni­
que et de l'UEM sur les produits bancaires et sur la concurrence inter-
bancaire. Enfin le lien entre mise en ceuvre de la politique monelaire 
et concurrence des centres financiers ainsi que le degre' d'influence des 
banques privies et des autorites sur cette concurrence sont abordSs. 

NumeYos de classification du Journal of Economic Literature: 310,430. 

Cycles de change et choix d'investissement en incertitude, par G. Nancy, 
M. Aloy, Ph. Gilles et L. Goncalves 

A partir du concept de «profitability*, qui permet d'analyser les 
determinants rgels et monelaires du cours de change, l'article se pro­
pose d'6tudier les choix d'investissement par rapport aux d£calages 
qui apparaissent entre les cycles de change et les cycles d'activite\ La 
melhode utilised repose sur les travaux statistiques de Engel et Ha­
milton (1991) et sur une moderation de la formation d'anticipations, 
dans un contexte Bayesien, dans le prolongement des travaux de Ber-
nanke(1983). Les r^sultats des simulations conduisent d'une part, a 
mettre en Evidence une valeur d'option glev^e des investisseurs dans 
le secteur r£el, relativement aux placements mon^taires et financiers; 
d'autre part, a faire apparaitre des hearts de comportement selon les 
pays r^cepteurs des flux d'investissements internationaux. 

NumeYos de classification du Journal of Economic Literature: 430,441. 
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EMU, Exchange Rates and the International Monetary System, par 
Peter B. Kenen 

Cette article s'interroge sur l'impact de TCJEM sur les echanges 
internationaux, les demandes pour plusieurs devises-cles, les compor-
tements de leurs taux de change et la coordination des politiques. 
L'avenement de l'Ecu comme monnaie unique des Communaut6s Eu-
ropeennes peut require le role du dollar en tant que vehicule du com­
merce international. Pourtant la part de l'Ecu dans les reserves glo-
bales peut etre initialement infeVieur a la part actuelle de toutes les 
monnaies des pays des CE r^unies. La demande priv^e pour l'Ecu, 
qu'elle soit domestique ou exteYieure, peut 6galement etre initialement 
inferieure a la somme des demandes actuelles pour les monnaies des 
pays de CE. Par contre, en contribuant a unifier les marches des ca-
pitaux des pays des CE, l'avenement de l'Ecu peut accroitre le flux 
de demande de creances libelees en Ecu, susceptibles d'entrainer une 
appreciation de l'Ecu au cours des premieres ann£es de UEM. Enfin, 
11JEM peut accroitre les difficulty de l'Europe a «parler d'une seule 
voix» dans les negociations internationales, et ainsi interferer dans la 
coordination des politiques. 

NumeYos de classification da. Journal of Economic Literature: 432,431, 
423. 
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